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ChuO'ng I

NHUNG QUY DlNH CHUNG
!,t

Di~u 1. Phalli. vi di~u chinh
• II

I'
QuySt dinh niy quy dinh mQt sa nQi dung vS vi~c thoai van nhi mrac t\ii

~ '\ I ,

cong ty co phan dura niem yet ho~c chua dang kY giao dich tren thi truemg
giao dich chUng kh'oan cua cac cong ty d\ii chung chua niem ySt dugc t6 chuc
tren San Giao dich: chUng khoan Hi NQi (Sin Giao dich Dpcom) do cac BQ,
co quan ngang BQlco quan thuQc Chinh phu (sau day gQi t~t Ii BQ quan 1;'
nginh), Uy ban nh~ dan cac tinh, thanh pha tlVc thuQc Trung uang (sau day
gQi t~t Ii Uy ban nl:an dan d.p tinh), t:jipdoan kinh tS, t6ng cong ty nhi nuac,
cong ty do Nhi nU<Jcsa hfru 100% van diSu I~ Ii d\ii di~n chu sa hfru.

Di~u 2. Dai tuO'ng ap dung
II • •

~ I' ,

Cac cM the sal:!day thuQCdoi tugng ap d1,mgcua Quyet dinh niy:r,
I. , '\ . ,

1. Cac doanh nghi~p da co phan h6a vi thuQc di~n phai thoai von.
I'
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2. CM sa hfru v6n nha nuac t~i cac cong ty c6 phan (bao gam BQ qm'm
Iy nganh, Uy ban nhan dan d.p tinh), ngucri d~i di~n theo uy quySn phful v6n
nha nuac d1l.utu t~i doanh nghi~p khac (sau day gQi t~t la ngucri d~i di~n) khi
thl,l"chi~n thoai v6n nha nuac t~i cong ty c6 ph1l.nchua niem ySt ho(ic chua
dang k.Ygiao dich tren San Giao dich Upcom.

3. HQi dang thanh vien t~p doan kinh tS, t6ng cong ty nha nuac, cong ty
ho(ic Chu tich cong ty do Nha nuac nk gifr 100% v6n diSu I~,ngum d~i di~n
theo uy ~uySn d6i vai phful v6n do t~p doan kinh tS, t6ne; cong ty nha'nuac1
cong ty dau tu t~i doanh nghi~p khac khi thl,l"Chi~n thoai von ~i cac cong ty co

, phful chua niem ySt ho(ic chua dang kYgiao dich tren San Giao dich Upcom.

4. Cac t~p doan kinh tS, t6ng cong ty nha nuac, doanh nghi~p co quySt
diM chuySn giao quySn d~i di~n chu sa hfru v6n nha nuac sau khi tiSn hanh
eb ph1l.nhoa vS T6ng cong ty D1l.utuva Kinh doanh v6n nha nuac khong
thuQc d6i tugng ap d"mg cua QuySt dinh nay.

Di~u 3. Giai thich til' ngfr

1. "Ban c6 ph1l.ntheo 10" la vi~c thl,l"chi~n ban c6 ph1l.nt~i cong ty c6
phful quy dinh t~i DiSu I QuySt dinh nay theo cac hinh thuc ban cong khai,
minh b~ch cho cac nha d1l.utu va m6i nha d1l.utu phi\.idang kY mua toan b(>s6
66 phful chao ban theo 16: c

2. "TiSn d(it cQc" la mQt khoan tiSn cua nha d1l.utu trng truacdS bao dam
thl,l"chi~n quySn mua c6 ph1l.n.

3. "!PO" la vi~c chao ban c6 phful 11l.nd1l.ura cong chung.

4. "D~u gia khong thanh cong" la cUQcd~u gia khong co nha d1l.utu nao
mua dugc c6 ph1l.n(do nha d1l.utu vi ph~ quy chS d~u gia ho(ic nha d1l.utu
trUng d~u gia nhung khong mua).

5. "Chao ban c~ tranh khong thanh cong" la cUQcchao ban c~ tranh
ma khong co nha d1l.utu nao mua dugc c6 phful (do nha d1l.utu vi ph~m quy
chS chao ban c~ tranh ho(ic nha d1l.utu trung gia nhung khong mua ho(ic cac
nha d1l.utu cling tra muc gia bfuIg nhau).

ChlfO'ng II
QUY DJNH CV THE

Di~u 4. Nguyen tic chung

1. Vi~c ban c6 ph1l.ntheo 10 thl,l"Chi~n theo quy dinh t~i QuySt dinh nay
va cac quy dinh khac co lien quan d6i vai ho~t dQng thoai v6n nha nuac tren
nguyen t~c cong khai, minh b~ch va phli hgp vai diSu I~t6 chuc va ho~t dQng
cua cong ty c6 phful co v6n gop cua Nha nuac.
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2. Ban c5 phfin theo 10 phai tht,rc hi~n d~u gia gua Sa Giao dich chUng
khoan tren co sa phuang an ban theo 10 dugc dp co th~m guy~n phe duy~t
theo guy dinh t:;tiDi~u 5 Quy~t dinh nay, trong do phuang an ban c5 phfin
theo 10phili co cac ni?i dung C(J biln sau: sa 10 c5 phfin ban d~u gia; sa luqng
c5 phk cua m6i 10; gia khai diSm cua 10 c5 phk ban d~u gia; tieu chi nha
dfiu tu tham gia d~u gia; phuang an xu Iy trong truOng hqp d~u gia khong
thanh congo

3. Cac nha dfiu tu tham gia d~u gia mua c5 phfin theo 10theo guy dinh t:;ti
Quy~t dinh nay khong phili tht,rc hi~n chao mua cong khai theo guy dinh cua
phap lu~t v~ chUng khoan va thi truOng chUng khoan.

4. Ban c5 phk theo 10 co thS chia thanh nhi~u 10 khac nhau dS ban d~u
gia tuy theo sa luqng c5 phk va tinh hinh thi truOng nhung m6i mi?tphien d~u
gia chi ban mi?t 10 c5 phk (tr9n 10). sa luqng c5 phk cua mQt 10khong th~p
han 5% van di~u I~ cua cong ty c5 phk guy dinh t:;tiDi~u 1 Quy~t dinh nay.

5. TruOng hqp ban chi dinh (khong qua Sa Giao dich chUng khoan) thi
tht,rchi~n theo Quy~t dinh cua ThU tuOng Chinh phu.

6. Ban c5 phfin cho c5 dong chi~n lugc dai vai nhi1ng doar.h nghi~p sau
IPO trong cac truOng hqp sau:

- Ban c5 phk cho c5 dong chi~n lugc theo phuang an c5 phk hoa dugc
phe duy~t trong vang 12 thang kS tir khi doanh nghi~p chuySn thanh cong ty
c5 phk thi th\lc hi~n theo quy dinh t:;tiphuang an c5 phfin hoa dii dugc phe
duy~t, ho~c theo quy~t dinh cua C(J guan co th~m guy~n phe duy~t phuang an
c5 phfin hoa.

- Ban c5 phfin cho c5 dong chi~n lugc sau 12 thang kS tir khi doanh
nghi~p chuySn thanh cong ty c5 phk thi tht,rchi~n theo quy dinh thOal van.

- Ban c5 phfin cho c5 dong chi~n lugc theo phuang an khac thi tht,rchi~n
theo quy~t dinh cua ThU tUOngChinh phu.

Di~u 5. Thim quy~n phe duy~t phlfO'ng an ban c&phin theo 10

Bi? quan Iy nganh, Uy ban nhan dan c~p tinh quy~t dinh phuang an ban
c5 phfin theo 10 t:;ticong ty c5 phk do minh lam d:;tidi~n chU sa hfru sau khi
co y ki~n tham gia cua Bi? Tai chinh, Bi? K~ ho:;tch va Dfiu tu; phe duy~t
phuang an thoai van theo 10cua cac t~p doan kinh t~, t5ng cong ty nha nuac,
cong ty khi co k~ ho:;tchthoai van a cac doanh nghi~p khac.
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HQi d6ng thanh vien t~p doan kinh tS, tdng cong ty nha Olrac, cong ty
hoiic CM tich cong ty quySt dinh vi~c ban cd phful theo 10 t(li cong ty cd ph~n
do minh lam d(li di~n cM sa hfru theo quy dinh va phuong an dii dugcpM duy~t.

.Rieng d6i vai phuong an ban cd ph~n theo 10 phful v6n nha nuac t(li
cong ty m~ clla cac t~p doan kinh tS, tdng cong ty nha nuac sau cd phful h6a,
BQ quan Iy nganh, Uy ban nhan dan cc1ptinh quySt dinh phuong an ban sau
khi co y kiSn ch&pthu~n clla TM tuang Chinh pM.

D'~ 6 D~'t 'd'~ ki~ ~ h~ th I~leu . 01 IrVngva leu ~n mua co p an eo 0

1. Nha dclu tu tham gia mua cd phful theo 10 Ia cac td chUc, ca nhan
Vi~t Nam va td chuc, ca nhan nuac ngoai. Nha d~u tu trong nuac va nuac
ngoai dugc mua cd phful vai s6 Iugng khong h(ln chS. D6i vm lInh VlJC,nganh
nghS rna phap Iu~t co lien quan va diSu uac qu6c tS rna CQng hOa xii hQi cM
nghia Vi~t Nam Ia thanh vien quy dinh tY I~ t6i da tham gia d~u tu clla nha
dclutu nuac ngoai thi thlJc hi~n theo quy dinh do.

2. Nha d~u tu tham gia mua cd phful theo 10 Ia cac nha d~u tu co nang
I\Ic tili chinh; co cam kSt giin bo Igi fch Iau dai vai doanh nghi~p; co phuong
an iiSp t1,lcsir d1,lnglao dQng hi~nco;.M trg doarih nghi~p ciS:Ma rQng thi
truang, nang cao nang IlJc tai chfnh, quan tri doanh nghi~p, chuYSn giao, Ung
dl,lng cong ngh~ mai, dao t(lo ngu6n nhan I\Ic; nang cao hi~u qua hO(ltdQng
san xu&tkinh doanh va suc c?Uh tranh clla doanh nghi~p.

3. Can cu quy dinh t(li Khoan 2 DiSu nay, nguai d(li di~n xay d\IUg tieu
chi IlJa ch9n nha d~u tu tham gia mua cd phful theo 10 bao cao cM sa Mu dS
xay d\IUgphuong an ban cd ph~n theo 10 trinh c&pco thclmquySn phe duy~t.

Di~u 7. Quy~n va nghia V\Icua nha diu tIr

1. Dugc quySn yeu c&u tai Ii~u, bao cao lien quan va dugc quySn khiio
sat tinh hinh hO(lt d9ng san xu&tkinh doanh clla doanh nghi~p dS quySt dinh
tham gia mua cd phful theo 10.

2. Sau khi hoan t&tvi~c mua cd phful va tra thanh cd dong clla doanh
nghi~p, nha dclu tu co trach nhi~m th\Ic hi~n cac quySn va nghia V1,lclla cd
dong theo quy dinh clla phap Iu~t hi~n hanh, th\Ic hi~n dUng cac cam kSt giin
bo Igi ich va M trg doanh nghi~p tren nguyen t~c phil hgp vai tieu chi I\Ia
ch9n nha dclu tu tham gia mua cd phful. Truang hgp khong th\Ic hi~n dung cac
cam kSt d~n dSn thi~t h(li cho doanh nghi~p thi nha dclu tu phi'li th\Ic hi~n b6i
thuang theo quy dinh clla phap Iu~t hi~n hanh.

~
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Di~u 8. Xac djnh gia khiYidi~m va t6 chu'c ban d~u gia c6 ph~n
theo 18

1. Gia khai di~m 10 c6 phin duQ'cxac dinh bfulg gia khai di~m ban m(>t
c6 phin nhan (x) vai s6 luQ'llgc6 phin cua m(>t16.

2. Gia khai di~m m(>tc6 ph:ln duQ'cxac dinh tren C(J sa kSt qua dinh gia
cua t6 chuc co chuc nang dinh gia.

3. Can cu QuYSt dinh pM duy~t phuong an ban c6 ph:ln theo 10duQ'cca
quan co thfun quySn phe duy~t va Quy chS ban d~u gia c6 ph:ln theo 10, ca
quan d;ti di~n cM sa hfru, Chu tich H(>idang thanh vien, Chu tich cong ty chi
d;to ngm'ri d;ti di~n ph6i hQ'P cling sa giao dich chUng khoan xay dvng
Quy chS ban c6 phin theo 10 cua timg doanh nghi~p, trong do thm gian thlJc
hi~n cong b6 thOng tin t6i thi~u la 20 ngay k~ tir ngay cong b6.

4. Ban c6 ph:ln theo 10duQ'ct6 chuc thlJc hi~n theo Quy chS ban dllu gia
c6 phin theo 10quy dinh t;ti Khoan 3 BiSu nay.

Di~u 9. Trinh tt! ban c6 ph~n theo 18

Vi~c ban c6 ph:ln theo 10 thlJc hi~n theo quy dinh t;ti Bi~m c Khoan 2
Bi~u 39 Luii<tQuan ly, su d\lng v6n nha nuac diu tu vao san xwh, kinh doanh
t;ti doanh nghi~p, C\lth~:

1. Vi~c ban c6 ph:ln theo 16 phai thlJc hi~n dllu gia theo quy dinh t;ti
BiSu 4 QuySt dinh nay. Nha diu tu tra muc gia cao nhllt cua cu(>cdllu gia la
nha diu tu trung dllu gia. TruOng hQ'Pcac nha diu tu cung tra muc gia b&ng
nhau cho m(>t10 c6 phin thi thvc hi~n chao ban c;tnh tranh theo hinh thuc b6
phiSu kin gifra cac nha diu tu tra muc gia bfulg nhau vai gia khai di~m la muc
gia tra b&ngnhau va nha diu tu tra gia cao nhllt la nha diu tu trung dllu gia.

TruOng hQ'Pthvc hi~n chao ban c;tnh tranh khong thanh cong (do cac nha
diu tu cung tra muc gia bfulg nhau) thi thlJc hi~n theo Khoan 2 BiSu nay.

2. TruOng hQ'Pchi co m(>tnha diu tu diing ky mua c6 phin, truOng hQ'P
chao ban c;tnh tranh khong thanh cong ho~c truOng hQ'P duQ'c Thu tuang
Chinh phu cho phep b&ng van ban thi thlJChi~n ban c6 ph:ln theo th6a thuii<n
trlJc tiSp vai nha diu tu.

Vi~c ban c6 ph:ln theo hinh thuc thea thuii<ntrlJc tiSp vai nha diu tu phai
dam bao cac quy dinh sau:

- B6i vai cac cong ty m~ - t~p doan kinh tS: Ca quan d;ti di~n chu sa hfru
bao cao Thu tuang Chinh phu xem xet, quySt dinh ban thea thu~ trlJc tiSp
cho nha diu tu.
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- Ddi vai cac cang ty thuQc ddi tuqng ban cd phfuI theo la duqc Thli tuang
Chinh pM cho phep ban eli phfuI theo to theo phuong thuc thoa thu~ tIVc
ti~p vai nha d&utu.

- Ddi vai cac doanh nghi~p con 1\Ii: D~i di~n Chll so hfru quy~t dinh ban
thoa thu~n tIVc ti~p cho nha d&utu. Khi quy~t dinh ban thoa thu~ tIVc ti€p
cho cac nha d&u tu, cO'quan d~i di~n cM so hfru phai chiu trach nhi~m truac
phal? lu~t v,Squy~t dinh. Cllaminh v~ phai tuan thll ngu~en t~c: Ngu~i co thfun
quyen quyet dinh chuyen nhuqng van khang duqc quyet dinh chuyen nhuqng
cho doanh nghi~p trong do co vq, ch6ng, cha, cha nuai, m~\ my nuai, con de,
con dau, con r€, con nUai, anh, chi, em ruQt, anh r€, em r€, chi dau, em dau la
nguai quan Iy doanh nghi~p nay va khang duqc quy~t dinh chuy€n nhuqng
cho cac ca nhan la nguai co quan h~ nhu tren.

- Ddi vai truang hqp chao ban c~h tranh khang thanh cong do co cac
nha d&utu tn'1muc gia bfulg nhau thi sd c5 ph&n clla mQt 10 duqc chia dSu d€
ban cho cac nha d&u tu. Thim quySn quy~t dinh vi~c ban c5 ph&n ddi vai
truang hqp nay th\lC hi~n theo quy dinh t~i Khoan nay.

3. Twang hqp nha d&u tu trung diu gia nhung ill chdi thanh toan tiSn
mua c5 phfuI thi khang duqc hoan tra I~i tiSn d~t c9cmua c6 phfuI.

Di~u 10. Quan If ti~n thu tir ban c6 phAn thea IO
, '

TiSn thu tiT ban c6 phfuI theo la t~i cong ty c6 ph&nduqc xu Iy nhu sau:
- NQP vS Quy Hd trq s~p x~p va PMt tri€n doanh nghi~p 'ddi vai truang

hqp ban c6 ph&n theo 10 t<:J.icac cong ty eli phfuI do cac Bi,) quan Iy nganh,
Uy ban nhan dan cip tinh la d<:J.idi~n Chll so hfru (sau khi tm cac chi phi hqp
Iy lien quan d~n vi~c chuy€n nhuqng).

- TiSn thu tu ban c6 ph&n theo la t<:J.icac cang ty c6 ph&n co v6n gop clla
t~p doan kinh t~, t6ng cang ty nha nuac, cong ty do Nha nuac so hfru 100%
v6n diSu I~ sau khi tru gia tri v6n d&u tu clla doanh nghi~p, chi phi chuy€n
nhuqng va th\lC hi~n nghla vI,!thu~ theo quy dinh, s6 tiSn con l<:J.iduqc xac
dinh vao thu nh~p hO<:J.tdi,)ngtai chinh clla doanh nghi~p.

Di~u 11. Ll}'a chQn to' v~n xay dl}'ngphmmg an thaai van va chi phi
thaai van

Co quan d<:J.idi~n chll sa hfru v6n t<:J.icang ty c6 ph&n h,ra ch9n thue t5
chUc tu vin d€ xay d\fIlg phuong an thoai v6n, quy~t dinh chi phi thoai vdn va
chiu trach nhi~m twac phap lu~t vS quy~t dinh Cllaminh.

Chmmg III
TO CHlJC THl/C HIJ);N

Di~u 12. Trach nhi~m cua Bi} Tai chinh

1. Chi d<:J.oUy ban ChUng khoan Nha nuac ban hanh Quy ch€ m&uban
diu gia c6 phfuI theo la.

6
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2. Phai hgp vai ,cacBQquim Iy nganh, Uy ban nhan dan dp tinh kip thai
xu Iy nhfrng vu6'ng rnic phat sinh hoiiictrinh dp co tharn quySn xern xet,
quy~t dinh n~u vuqt'tharn quySn.

I"
Di~u 1~;Trli~h nhi~m ciia Bi} quan ly.ng~nh, Uy ban nhan dan dp

'tinh, Hi}i dong th~,nhvien t~p dOlm kinh te, tong cong ty nha nU'lYcho~c
Chii tich cong ty d~ Nha nU'O'cn~m gifr 100% van di~u I~

I. Chi d~o nguai d~i di~n:
I

. a) Xay ~vng phuong an ban c6 ph~n theo 16 (bao g6rn ca tieu chi Iva
~h9n nha d~~ tu rnJa theo 16),bao cao dp co tharn quySn pM duy~t.

1'1: '

. b)p~ai '~gp ,,;ai sa giao dich chirng khoan dS xay dvng Quy ch~ ban
dau gia c6 pharr th~d 16. . .

c) Phai hgp vai cac nha d~u tu trong vi~c khao sat tinh hinh ho~t dQng
i' .

san xu~t kinh doanh clla doanh nghi~p.
I'

d) Giarn sat qua trinh thvc hi~n phuong an ban c6 ph~n theo 16.Bao cao
~.d~i dl~Jl,Chll,sa.h4'nhfrng v..!X6'ng~c phaLsinh,t(ongqua.trinh,thvc hi~n dS

xuly. .
,

• I • . •
2. Quyet dinh Iva ch9n va thue t6 chuc co chuc nang dinh gia de xac

dinh gia khai diSrn'ban c6 ph~ theo 16;Iva ch9n va thue tu v~n dS xay dvng
phuong an thoM v~n; quy~t dinh chi phi thoai van.

3. KiSm tra, ~iam sat vi~c thvc,hi~n phuong an ban c6 ph~ theo 16clla
cac doanh nghi~p tp,uQcph~rnvi quan Iy theo quy dinh.

4. Xern xet, xu Iy theo thfun quySn hoiiicbao cao c~p co tharn quySn
xu Iy nhfrng vu6'ng rnic trong qua trinh triSn khai phuong an ban c6 ph~
theo 16. I

Di~u 14. Hieu lU'cthi hanh• r •

1. Quy~t dinhnay co hi~u Ivc thi hanh kS tir ngay ky ban hanh.
,

2. Truang hgp phuong an thoai van dli duqc phe duy~t truac thai diSrn
Quy~t dinh nay c6 hi~u Ivc thi hanh rna dn diSu chinh, b6 sung dS ban c6

I'

ph~n theo 16thi th~c hi~n theo quy dinh t~i Quy~t dinh nay.
!
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3. Cac B9 truemg, Thu truemg ca quan ngang B9, Thu truemg co quan
thu9C Chinh phu, Chu tich Uy ban nhan dan tinh, thanh pha tn,rc thu9C
Trung uang; H9i dang thanh vien t?p doan kinh tS, t6ng cong ty nha nuac
hoi[tcChu tich cong ty do Nha nuac nfun gilt 100% van diSu l~, nguai d~i di~n
theo uy quySn dai vai ph~n van do t?p doan kinh tS, t6ng cong ty nha nuac,
cong ty va cac t6 chUc, ca nhan khac co lien quan chiu trach nhi~m thi hanh
QuySt dinh nay.!.

"

Nui nhljn:
- Ban Bi thu Trung uang Bang;
- Thil tuang, cac Ph6 Thil tuang Chinh phu;
- Cae BQ, CfJquan ngang BQ, CfJquan thuQc Chinh phil;
- HDND, VBND cac tinh, thanh ph6 tn,rc thuQc Trung uang;
- Van phong Trung uang va cac Ban cila Bang;
- Van phong T6ng Bi thu;
- Van phong Chil tich nuac;
- HQi d6ng Dan tQc va cac Uy ban cila Qu6c hQi;
- Van phong Qu6c hQi;
- Toa an nhan diin t6i cao; -
- Vi~n Ki8m sat nhan dan t6i cao;
- Ki8m toan Nha nuac;
- Uy ban Giam silt tai chfnh Qu6c gia;
- Ngan hang Chfnh sach xa hQi;
- Ngan hang Phat tri8n Vi~t Nam; '._
- Uy ban Trung ufJng M(i.ttr(in T6 qu6c Vi~t Nam;
- CfJ quan Trung uang cua dc doan th8;
- Ban Chi dao D6i mai va Philt tri8n doanh nghi~p;
- Cac t(ip doan kinh t8, t6ng cong ty nha nuac;
- VPCP: BTCN, cac PCN, Trq ly TIg, TGD C6ng TIBT,
cac VII, CIIC,dan vi tn,rc thuQc, Cong bao;

- Luu: VT, DMDN (3b).Q 06'/-

Nguy€n Tfin Dung
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